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INFORME D LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Participes del
Fondo de Inversién Factor Sura y a la Gerencia de Fondos Sura SAF S.A.C.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Fondo de Inversion Factor Sura (el Fondo) administrado
por Fondos Sura SAF S.A.C. (en adelante la Gerencia o la Sociedad Administradora) que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables materiales y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023, sus resultados y
sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Fundamento para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen con més detalle en
la seccién Responsabilidades del Auditor con relacion a la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad Administradora y del Fondo de conformidad
con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Perd, y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades de ética de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra
opinion.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinion. Nosotros hemos determinado que no existen asuntos clave de auditoria
que comunicar en nuestro informe.

Otra Informacion

La gerencia de Fondos Sura SAF S.A.C. es responsable de la otra informacién del Fondo. La otra
informaciéon comprende la memoria anual de la Sociedad Administradora que incluye informacion del
Fondo, requerida por la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV, pero no incluye los
estados financieros ni nuestro informe de auditoria correspondiente, que obtuvimos antes de la
fecha de este informe de auditoria.

Ermmerich, Cérdova y Asociados S. Civil de R. L., sociedad civil de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
peruana y firma miembro de la organizacion global KPMG de firmas miembro independientes N° 01681796 del Registra de
afiliadas a KPMG International Limited, una compaiia privada inglesa limitada por garantia. Personas Jurldicas de Lima.
Todos los derechos reservados.



Nuestra opinién sobre los estados financieros del Fondo no cubre la otra informacién y no
expresamos ningun tipo de seguridad ni conclusién sobre esa informacion.

Con relacién a nuestra auditoria de los estados financieros del Fondo, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién vy, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente
con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o si de otra manera
parece estar materialmente mal expresada.

Si, en base al trabajo que hemos realizado, concluimos que existe un error material de esta otra
informacién, estamos obligados a informar de ese hecho. No tenemos nada que informar en este
sentido

Responsabilidades de la Gerencia de Fondos Sura SAF S.A.C. y de los Encargados del
Gobierno Corporativo por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos del Fondo de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y del control interno que la
gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
incorrecciéon material, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar al Fondo, cesar sus operaciones, o no tenga
otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo del Fondo son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidad del Auditor con relacién a la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos del
Colegio de Contadores Publicos del Pert siempre detecte una incorreccién material cuando esta
exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o acumuladas, se puede esperar que razonablemente influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estos estados financieros del Fondo.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas
para su aplicacion en PerU por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores Publicos del Perq,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.



= Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad interna del Fondo para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, debemos llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestra opinién se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacioén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo respecto de, entre otros
aspectos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Fondo una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos aplicables respecto a nuestra independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que podrian razonablemente afectar
nuestra independencia y, segun corresponda, las medidas tomadas para eliminar las amenazas vy las
salvaguardas aplicadas.

Entre los asuntos comunicados a los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo, determinamos
los que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
son, por consiguiente, los Asuntos Clave de la Auditoria. Hemos descrito estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las leyes o regulaciones aplicables prohiban la revelacién publica
sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe debido a que cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo podrian superar los beneficios de interés publico
de tal comunicacion.

Lima, Peru
18 de abril de 2024
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Fondo de Inversion Factor Sura
Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022 En soles Nota 2023 2022

Activos Pasivos

Activos corrientes Pasivos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 15,020,213 31,686,984 Remuneracién por pagar a la Sociedad

Inversiones mobiliarias 5 42,603,054 42,668,807 Administradora 10 91,213 113,688

Cuentas por cobrar comerciales 6 45,228 80,404 Otras cuentas por pagar 31,143 38,513

Otras cuentas por cobrar 7 854 544,501 Total pasivos corrientes 122,356 152,201

Total activos corrientes 57,669,349 74,980,696 Total pasivo 122,356 152,201
Patrimonio 8
Capital social 59,259,717 73,157,717
Capital adicional 568,783 850,271
Reservas de cobertura 55,677 218,394
Resultados acumulados (2,337,184) 602,113
Total patrimonio 57,546,993 74,828,495

Total activos 57,669,349 74,980,696 Total pasivos y patrimonio 57,669,349 74,980,696

Las notas en las paginas 5 a la 27 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversion Factor Sura
Estado de Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022
Ingresos por intereses y rendimiento de inversiones

mobiliarias 9 6,116,310 5,449,201
Venta de inversiones mobiliarias 5(b) - 491,394
Otros ingresos 17,720 438
Total ingresos 6,134,030 5,941,033
Costo de enajenacién de inversion mobiliarias 5(b) - (490,992)
Remuneracion a la Sociedad Administradora 10.A (1,006,612) (1,107,944)
Provisién por pérdida crediticia esperada 7(b) (3,538,641) (18,146)
Otros gastos operacionales (135,176) (127,506)
Tributos (192,047) (218,882)
Utilidad de operacién 1,261,554 3,977,563
Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (6,504) (13,087)
Diferencia en cambio, neta 14.A 288,504 402,898
Utilidad neta 1,543,554 4,367,374
Otros resultados integrales (162,717) (42,520)
Total de resultados integrales 1,380,837 4,324,854

Las notas en las pdginas 5 a la 27 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversion Factor Sura
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Capital Capital Reserva de Resultados

En soles Nota social adicional cobertura acumulados Total

Saldo al 1 de enero de 2022 64,770,811 751,225 260,914 45,160 65,828,110
Derivados de cobertura 5(d) - - (42,520) - (42,520)
Utilidad neta - - - 4,367,374 4,367,374
Total resultado integral del ejercicio - - (42,520) 4,367,374 4,324,854
Aportes de participes 8.A 13,696,424 213,576 - - 13,910,000
Rescates 8.A (5,309,518) (114,530) - - (5,424,048)
Distribucion de utilidades 2021 8.D - - - (603,252) (603,252)
Distribucién de utilidades 2022 8.D - - - (3,207,169) (3,207,169)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 73,157,717 850,271 218,394 602,113 74,828,495
Saldo al 1 de enero de 2023 73,157,717 850,271 218,394 602,113 74,828,495
Derivados de cobertura 5(d) - - (162,717) - (162,717)
Utilidad neta - - - 1,543,554 1,543,554
Total resultado integral del ejercicio - - (162,717) 1,543,554 1,380,837
Rescates 8.A (13,898,000) (281,488) - - (14,179,488)
Distribucién de utilidades 2022 8.D - - - (1,123,398) (1,123,398)
Distribucién de utilidades 2023 8.D - - - (3,359,453) (3,359,453)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 59,259,717 568,783 55,677 (2,337,184) 57,546,993

Las notas en las paginas 5 a la 27 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversion Factor Sura
Estado de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022
Actividades de operacion

Cobro de intereses por inversiones mobiliarias 2,427,895 5,421,779
Pago de remuneracién a la Sociedad Administradora (1,029,087) (1,090,198)
Venta de inversion mobiliaria 250,704 22,197,964
Otros cobros (pagos), neto 220,270 (274,240)
Flujo nf-)’to proveniente de las actividades de 1,869,782 26,255,305
operacion

Actividades de financiamiento

Suscripcion de aportes de participe 8A - 13,910,000
Pago de rescates de participes 8A (14,179,488) (5,424,048)
Pago de utilidades 8.D (4,482,851) (3,810,421)
Flu!o-neto (ut|||z-ado (-.zn) [-)rovenlente de las (18,662,339) 4,675,531
actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo (16,792,557) 30,930,836
Efectivo al inicio del periodo 31,686,984 756,148
Efect_o de la varle_lclon del tipo de cambio en el 125,786 i
efectivo mantenido

Efectivo al final del periodo 4 15,020,213 31,686,984

Las notas en las paginas 5 a la 27 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversion Factor Sura
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

1. Identificacion y Actividad Econdmica

A. Identificacion

El Fondo de Inversién Factor Sura (antes Fondo de Inversion Privado Factor Sura, en adelante “el
Fondo") se constituyd en la ciudad de Lima el 28 de enero de 2019 e inicio sus operaciones en
marzo de 2019. Es un fondo de capital cerrado y su patrimonio esté dividido en un nuimero fijo de
Cuotas, salvo en caso del proceso de conversiéon de cuotas de una Clase a otra, de resultar aplicable.
Dichas cuotas son susceptibles de rescate solo en las ventanas de liquidez y condiciones
establecidas por las Sociedad Administradora, salvo en el supuesto de reembolsos derivados del
ejercicio del derecho de separacioén, de acuerdo con las condiciones que para tal efecto sefala la Ley
de Fondos de Inversion, el Reglamento de Fondos de Inversién y el Reglamento del Fondo.

El capital estd integrado por aportes de personas naturales y personas juridicas; tiene como objetivo
invertir en el mercado local en operaciones de adquisicién sobre acreencias a que se refiere el
articulo 29 de su Reglamento de Participacién en:

Operaciones de adquisicion de acreencias que no estén contenidas en instrumentos
financieros o valores mobiliarios, pero si en facturas comerciales y/o negociables.
il Instrumentos financieros de renta fija, especificamente titulos valores de emisién no masiva.
iii. Depésitos en entidades del Sistema Financiero Nacional, en moneda nacional o en moneda
extranjera, asi como instrumentos representativos de éstos.

iv. Fondos mutuos de corto y muy corto plazo, los cuales pueden ser administrados por la misma
Sociedad Administradora.

V. Fondos de inversién de acreencias de corto plazo, los cuales pueden ser administrados por
otras Sociedades Administradoras.

Vi. Instrumentos derivados con el fin de cubrir totalmente el riesgo cambiario de los

instrumentos denominados en moneda distinta a la del valor cuota.

Las cuotas de participacién fueron colocadas mediante oferta privada. El Fondo esta inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores, La Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV"),
salvo lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley de Fondos de Inversién, no ejerce supervisién sobre el
Fondo y por tanto la gestién del mismo, la informacién que brinda a sus inversionistas y los demas
servicios que les presta son de exclusiva responsabilidad de Fondos Sura SAF S.A.C. (en adelante la
Sociedad Administradora), segun lo establecido en la Ley de Fondos de Inversién y lo establecido en
su Reglamento de Participacion.

El Fondo tiene el plazo de duracién indeterminado, segun lo establecido en su Reglamento de
Participacién. El Fondo emitird cuotas de participacion hasta por un monto méaximo de
S/ 3,500,000,000.

Asimismo, las cuotas del Fondo estan sub-agrupadas en 2 clases: Clase A y Clase B las cuales se
diferencian por el monto minimo de suscripcién y la comisién de administracion. Las cuotas que
pertenecen a una clase Unica tienen igual valor nominal, el mismo vencimiento y las mismas
caracteristicas. Cada cuota otorga derecho a un voto. La creaciéon o eliminacién de cualquier clase o
serie de cuotas, asi como la modificacion de derechos sobre las cuotas de cualquier clase se
acordaréa con el quérum y mayorias calificadas establecidas en el Articulo 21° del Reglamento del
Fondo; sin perjuicio de requerirse la aprobacién previa por la asamblea especial de los titulares de
cuotas de la clase que se pretenda eliminar o cuyos derechos se pretenda modificar.

Las operaciones del Fondo estdn normadas por lo dispuesto en el Decreto Legislativo N° 862 —
Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras (en adelante “la Ley”) publicada el
22 de octubre de 1996 y el Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras
(en adelante “el Reglamento de Fondos de Inversion”), aprobado por Resolucion SMV

N° 029-2014-SMV/01 de la Superintendencia de Mercado de Valores (“"SMV") de fecha 17 de
diciembre de 2014, y vigente a partir del 1 de enero de 2015.



Fondo de Inversion Factor Sura
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

El Fondo es administrado por la Sociedad Administradora, empresa domiciliada en el Peru. La
Sociedad Administradora ha sido autorizada a operar por Resoluciéon CONASEV N° 007-2005-
EF/94.10 de fecha 9 de febrero de 2005. De acuerdo con las normas legales vigentes y con su
Reglamento de Participacién, las inversiones en el Fondo se realizan por cuenta y riesgo de los
propios participes, por lo cual el Fondo y su Sociedad Administradora no ofrecen pagar intereses ni
garantizar rendimientos sobre la inversién en las cuotas de participacion del Fondo. Es este sentido,
tanto las ganancias como las pérdidas del Fondo son asumidas por los participes.

La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional del portafolio de inversiones del
Fondo y de su administracién de acuerdo con su Reglamento de Participacion, es por ello que el
costo mas relevante del Fondo es la Remuneracién a la Sociedad Administradora (nota 10).

El domicilio legal de la Sociedad Administradora es Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 532,
San isidro, Lima, Peru.

B. Actividad econémica

El Fondo se dedica exclusivamente a la adquisicion de acreencias de facturas de empresas peruanas
que venden al crédito a otras empresas. El Fondo establece dos contratos que a continuaciéon
describimos:

i. Contrato de cesion de derechos

Mediante este contrato de cesién de derechos, un tercero (en adelante “el cedente”) cede sus
acreencias (facturas) por cobrar que este tenga proveniente de sus ventas o prestaciones de
servicios a sus clientes.

ii. Contrato de compromiso de pago

Mediante este contrato, el cliente del cedente se compromete a pagar al Fondo las acreencias
(facturas) que el proveedor (cedente) haya cedido al Fondo, estas facturas son canceladas a la fecha
de vencimiento de las mismas por parte del cliente y de no cancelarse en los tiempos pactados el
Fondo asume los riesgos de la incobrabilidad de dichas facturas.

El portafolio de activos mencionado anteriormente tiene un plazo promedio estimado de 180 dias,
ofreciendo asf liquidez en el corto plazo.

C. Estado de emergencia en Peru a causa de la pandemia COVID-19

Como resultado de la pandemia COVID-19 que inicié el 11 de marzo de 2020, en Perl mediante
Decreto Supremo N° 044-2020-PCM de fecha 15 de marzo se declaré Estado de Emergencia
Nacional y se establecieron medidas excepcionales para proteger la vida y la salud de la poblacién,
inicialmente por un periodo de 15 dias, el cual se ha ido ampliando hasta el 28 de agosto de 2022,
inclusive. Desde que inici6 el Estado de Emergencia Nacional, hubo restricciones de algunas
actividades econdmicas que gradualmente fueron reactivdndose.

Con fecha 27 de octubre del 2022 a través del Decreto Supremo N° 130-2022-PCM el Gobierno
peruano declaré el fin de estado de emergencia que se inicidé desde el 2020 por las circunstancias
que venian afectando la vida y la salud de las personas como consecuencia de la COVID-19.

Cabe senalar que se mantuvo vigente el Estado de Emergencia Sanitaria, el cual fue prorrogado
hasta el 25 de mayo de 2023 por el Decreto Supremo N° 003-2023-SA.

El Fondo realizé la evaluaciéon de los impactos en los estados financieros, relacionados con las
acciones de respuesta a la pandemia por COVID-19 ejecutadas durante el afho 2023 y el 2022, no
identificando efectos significativos, de acuerdo con lo dispuesto por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.



Fondo de Inversion Factor Sura
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

D. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados para su emisién por el
Comité de Vigilancia el 1 de febrero de 2024 y seran presentados para su aprobacion por la
Asamblea General Ordinaria de Participes que se efectuaré dentro de los plazos establecidos por
Ley. En opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, los estados financieros adjuntos serén
aprobados por la Asamblea General de Participes sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido aprobados por la Asamblea General
Ordinaria de Participes el 28 de abril de 2023.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB"”) vigentes a la fecha de los estados financieros.

B. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad Administradora, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF emitidos por el IASB.

C. Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por el Fondo; a excepcién de los instrumentos financieros
derivados que estan registradas a valor razonable.

D. Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se presentan en soles (S/), que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo.

E. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad Administradora
utilice juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

El estimado mas significativo considerado por la Gerencia de la Sociedad Administradora en relacion
con los estados financieros adjuntos se refiere al deterioro de la inversidén mobiliaria (nota 3.B).

La Gerencia de la Sociedad Administradora considera que las estimaciones incluidas en los estados
financieros se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
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F. Medicion de valor razonable

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensacion. El Fondo mide algunos de sus
instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera. El valor
razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el
pasivo tiene lugar, ya sea:

= En el mercado principal para el activo o pasivo, o
= En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para el Fondo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlian en su mejor interés econémico. La medicién del valor razonable de activos no financieros
toma en consideracion la capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios
econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo, o vendiéndolo a otro participante en el
mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

En opinion de la Gerencia de la Sociedad Administradora, el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por S/ 55,677 y S/ 218,394,
respectivamente, reflejan razonablemente el valor de las inversiones en instrumentos financieros
derivados (nota 5).

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
como un todo:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, el Fondo determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
rescate.

3. Politicas Contables Materiales

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros del Fondo
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

A. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujo de efectivo corresponden a
cuentas corrientes y depdsitos a plazos con vencimiento menor a 3 meses desde la fecha de su
apertura, registrados en el estado de situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambios en su valor.
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B. Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y mediciéon posterior

Las politicas contables para instrumentos financieros estan definidas en la NIIF 9. Un instrumento
financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

1. Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y al valor razonable
con cambios en resultados.

El Fondo determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento
inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los
costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por una norma o condicién del mercado (compra ventas
convencionales) se reconocen en la fecha de la compraventa; es decir, la fecha en que la Sociedad
se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo mantiene su activo financiero clasificados dentro de
la siguiente categoria:

Activos medidos al costo amortizado

El Fondo mantiene en esta categoria el rubro: efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por
cobrar comerciales, las inversiones mobiliarias (excepto los contratos derivados y los fondos
mutuos) y las otras cuentas por cobrar en general. La Sociedad Administradora del Fondo mide los
activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes condiciones:

] El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales.
] Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de

efectivo que son solo pagos de capital e intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente.

Los activos financieros al costo amortizado son posteriormente medidos usando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados
cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Las inversiones mobiliarias del Fondo que comprenden los instrumentos representativos de
acreencias se registran de acuerdo con el siguiente criterio:

Son registradas inicialmente al valor presente, el cual es calculado con una tasa efectiva anual
determinada por el Fondo, en el contrato de cesién de derechos, esta tasa es determinada sobre la
base de un andlisis del riesgo que representa cada cliente y de las condiciones del mercado, mas los
intereses devengados de forma diaria; de manera que tales inversiones reflejen en cada momento
su valor estimado de liguidacién en el mercado.

Los intereses generados por los instrumentos representativos de acreencias son reconocidos en los
resultados del ejercicio de acuerdo con el principio del devengado.
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Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo clasifica los activos financieros en esta categoria cuando han sido adquiridos o emitidos
principalmente para la obtencién de beneficios a corto plazo a través de actividades de su
negociacion. Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, son medidos al valor razonable con cambios
en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados, descritos en la nota (c) siguiente.
En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo financiero al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
gue surgirfa en otro caso.

Los activos financieros con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera al
valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable se presentan como gastos o ingresos
en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene activos financieros en esta categoria.

El valor razonable de las cuotas de los mutuos se valoriza a valor de mercado de cada cuota, este
valor cuota es publicado de manera diaria por la SMV.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

] Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;
] El Fondo ha transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por

el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y si (i) la Sociedad Administradora ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (ii) no se han transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando el Fondo haya transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya
celebrado un acuerdo de traspaso, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, ni haya transferido el control de este, el activo es reconocido en la
medida de la participacién continuada en la Sociedad Administradora sobre el activo. En ese caso, la
Sociedad Administradora también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que el Fondo ha
retenido.

Una participacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacion que la Sociedad Administradora podria estar obligada a devolver.

il Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sociedad Administradora determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable maés, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Fondo se incluyen las “Remuneraciones por pagar a la Sociedad
Administradora” y “Otras cuentas por pagar”.

Al 31 de diciembre de 2023, en el rubro “Otras cuentas por pagar” corresponde al IGV de las
facturas por intereses moratorios, comisiones a Cavali, provision auditoria 2023 y provisién gasto
legal. Al 31 de diciembre de 2022 en el rubro “Otras cuentas por pagar” corresponde al IGV de las
facturas de financiamiento y facturas por intereses moratorios, comisiones a Cavali, provision
auditoria 2022 y provisiéon comisiones por rebate.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

ii. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe en ese momento un derecho
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por
el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultédnea.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo no presenta ningln activo o pasivo financiero por un
monto neto; ni presenta importes brutos sujetos a derechos de compensacion.

C. Instrumentos financieros derivados

De acuerdo con lo establecido en su Reglamento de Participacién, el Fondo tiene permitido realizar
operaciones con instrumentos financieros derivados “contratos forward” de tipo de cambio
Unicamente con fines de cobertura de instrumentos en moneda extranjera.

Los instrumentos financieros derivados corresponden a compromisos de compra/venta de délares a
futuro con el objetivo de reducir el riesgo de tipo de cambio originado por las acreencias en dolares
que el Fondo mantiene en su portafolio de inversiones. Los contratos forward se valorizan utilizando
tasas de descuento de mercado que consideran el instrumento de cobertura y el instrumento
cubierto.

Los instrumentos financieros derivados se miden inicialmente a su valor razonable.

Después de su reconocimiento inicial, contintan siendo medidos a valor razonable.

Al inicio de la constitucién de los derivados de cobertura, el Fondo documenta el objetivo y la
estrategia de gestion de riesgos para efectuar la cobertura.

I
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Cobertura

La contabilidad de cobertura, se aplica con el objeto de gestionar riesgos particulares para las
transacciones que cumplen con los criterios especificos requeridos. Los instrumentos financieros
derivados de cobertura son reconocidos a su valor razonable a la fecha de los estados financieros.
Cualquier ganancia o pérdida proveniente de los cambios en el valor razonable de los derivados son
registradas directamente en el resultado del ejercicio, excepto por la porcion eficaz de las coberturas
de flujos de efectivo, la cual es reconocida como otros resultados integrales.

Al inicio, el Fondo designa y documenta formalmente la relacién de la cobertura para la cual desea
aplicar la contabilidad de cobertura y del objetivo y la estrategia de gestion de los riesgos para
efectuarla. La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, de la partida
cubierta o transaccion, la naturaleza del riesgo que es cubierto y cémo la entidad determinara la
eficacia del instrumento de cobertura para compensar la exposicién a los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta o a los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.
Se espera que tales coberturas sean altamente eficaces en la consecucion de la compensacion de
los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto y se determinan
sobre un contexto de empresa en marcha y que realmente han sido eficaces a través de los
periodos de informacién financiera para los cuales fueron designados.

El Fondo utiliza instrumentos financieros derivados de cobertura para administrar su exposicién al
riesgo asociado a las fluctuaciones de moneda extranjera. Estos instrumentos son medidos a su
valor razonable y reconocidos como activos cuando dicho valor es positivo y como pasivos cuando
es negativo, registrandose cualquier ganancia o pérdida por el cambio en dicho valor en el rubro
“Reservas de Cobertura”.

La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, el bien cubierto, la
naturaleza del riesgo que se cubre y como la Sociedad Administradora del Fondo va a evaluar si la
relacion de cobertura cumple con los requerimientos de efectividad (incluyendo andlisis de las
fuentes de inefectividad y cémo se determina el ratio de cobertura). Una relacién de cobertura se
trata como contabilidad de cobertura si cumple con los siguientes requerimientos de efectividad:

] Existe una relacién econdmica entre el bien cubierto y el instrumento de cobertura.

] El efecto de riesgo de crédito no domina los cambios en el valor que resultan de la relaciéon
econémica.

] El ratio de cobertura es el mismo que resulta de la cantidad del bien cubierto que el Fondo

realmente cubre, y la cantidad del instrumento de cobertura que el Fondo realmente usa para
cubrir la cantidad del bien cubierto.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo mantiene contratos de forwards como instrumento
financiero derivado de cobertura.

D. Capital emitido

Corresponde en todo momento al valor nominal de las cuotas suscritas y pagadas por los participes
del Fondo a la fecha del estado de situacion financiera. Los aportes de participes se expresan en
soles. El valor nominal de las cuotas de participacién es de S/ 1,000.

De acuerdo con lo indicado en el Reglamento de Participacion del Fondo, la suscripcién de cuotas de

participacion se puede ejecutar a valor nominal o de acuerdo con las condiciones que sean
aprobadas por el Comité de Inversiones.
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Las cuotas de participacién proveen al participe el derecho a redenciéon de sus cuotas por efectivo a
valor proporcional de las cuotas que posea respecto de los activos netos del Fondo al momento de
su liquidacion, o cuando se activen las causales del derecho de separacion establecidas en el
Reglamento de Participacion.

E. Capital adicional
La diferencia entre el valor de la cuota al momento de su suscripcién y su valor nominal se abona o
carga, segun sea el caso, al rubro “Capital adicional” del estado de cambios en el patrimonio.

F. Valor cuota

El valor de la cuota de participaciéon por serie se determina dividiendo el total de las series del
patrimonio del Fondo entre el nUmero de cuotas de participacion en circulacion pagadas a dicha
fecha por serie, dicho valor serd expresado en soles.

LLa valorizacién de las cuotas de participacion del Fondo se realiza diariamente y esta a cargo de la
Sociedad Administradora.

G. Ingresos por intereses

Los ingresos se miden teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos. El Fondo ha concluido que actua en calidad de mandante en todos sus acuerdos
de ingresos, ya que es el principal obligado en estos acuerdos, los precios fijados son acordados
entre las partes, y estd expuesto a los riesgos de crédito.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

H. Gastos
Los gastos se componen principalmente de la remuneracion fija y variable a ser pagada a la
Sociedad Administradora por la gestién y administracion del Fondo (nota 10.A).

. Impuesto a la renta

Tal como se describe en la nota 13.A, el Fondo no es contribuyente del Impuesto a la Renta, sino los
participes que se han beneficiado con los resultados del Fondo, de acuerdo con la legislacion
tributaria vigente.

J. Impuesto general a las ventas
Los gastos y los activos se reconocen incluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

] Cuando el impuesto general a las ventas — IGV incurrido en una adquisicion de activos o
servicios no resulta recuperable de la Autoridad Tributaria, en cuyo caso el IGV se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte de la partida del gasto, segun
corresponda;

] Las cuentas por pagar que ya estan expresadas con el importe del IGV incluido.

Los ingresos por intereses no se encuentran grabados al IGV (nota 13.E).

K. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las
ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas transacciones y
de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta”
en el estado de resultados integrales.
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Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados a la
moneda funcional al tipo de cambio correspondiente a la fecha de la transaccién inicial y no se
ajustan posteriormente. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo mantiene saldos en
moneda extranjera.

L. Provisiones

Se reconoce una provision soélo cuando el Fondo tiene una obligaciéon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada
periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

M. Contingencias

Los pasivos contingentes remotos y posibles no se reconocen en los estados financieros. Los
posibles se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econdémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de
ocurrencia es probable.

N. Distribucidon de utilidades

Los Participes participan en los beneficios del Fondo mediante la distribucién de las utilidades o
cualquier otro concepto, y el reparto del haber neto resultante en caso de disolucién vy liquidacion de
este.

Las distribuciones hechas a Participes que sean Companias de Seguros o Fondos de Pensiones
deberan hacerse siempre en efectivo o instrumentos elegibles, tanto durante la vida del Fondo como
al momento de su liquidacion.

El Fondo hara distribuciones a sus Participes, siempre y cuando existan montos liquidos distribuibles
para ello. El Fondo distribuird los resultados o beneficios obtenidos por las inversiones

(ej. dividendos o intereses) de manera trimestral. Para el reparto de utilidades, la Sociedad
Administradora comunicara por cualquier medio escrito o digital a los Participes del Fondo, dentro de
los treinta (30) dias habiles posteriores a la presentacion de la informacion financiera trimestral no
auditada, el monto total de utilidades a repartir correspondientes al periodo anterior, teniendo como
fecha de declaracion o registro el dia treinta (30) o treinta (31) del Ultimo mes de cada trimestre.

La Sociedad Administradora, tendra absoluta discrecién para determinar los montos disponibles para
distribucién, adicionalmente revisara periédicamente cualquier reserva creada en anticipo para el
pago de los gastos del Fondo y otros gastos y obligaciones a cargo del Fondo (que no incluyen
aquellas propias de la Sociedad Administradora) y liberara cualguier monto en exceso a tales
reservas para ser distribuidas a los Participes.

0. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera del Fondo y que tenga relacién con eventos ocurridos y registrados a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en las notas a los estados
financieros.
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P. Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacién obligatoria a partir de los

periodos iniciados el 1 de enero de 2023:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después

del 1 de enero de 2023. Se permite la adopcién

anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y
la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 —
Informacion Comparativa (Modificaciones a la
NIIF 17)

Revelaciones de politicas contables
(Modificaciones a la NIC 1y Declaracion de
Préctica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados
con la Materialidad).

Definicion de Estimacion Contable
(Modificaciones a la NIC 8).

Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una unica transaccion
(Modificaciones a la NIC 12).

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo

del Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2023.

Pronunciamientos contables atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacién de estos
estados financieros. La Gerencia tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les
correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o
No Corrientes (Modificaciones a la NIC 1).

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion
anticipada.

Veenta o Aportaciones de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con
Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la
NIIF 16).

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion
anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants
(Modificaciones a la NIC 1).

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores
(Modificaciones a la NIC 7'y NIIF 7)

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024 (con aplicacién anticipada
permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando
aplique las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la
NIC 21)

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.
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No se espera que estos pronunciamientos contables aln no vigentes, tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros del Fondo.

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad aun no vigentes

Los siguientes pronunciamientos emitidos son aplicables para la preparacién de los informes de
sostenibilidad. La Gerencia tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus respectivas fechas
de aplicacién y no anticipadamente.

Nuevas NIIF de Sostenibilidad Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF S1 Requerimientos Generales para la Periodos anuales que comienzan en o después

Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion

relacionada con la Informacidn Financiera. anticipada con la aplicacién conjunta de la NIIF
S2.

NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada con el Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Clima.

Las NIIF S1y S2 estan sujetas a los procesos locales de adopcién en Perl para entrar en vigencia.

4. Efectivo y Equivalente de Efectivo
Comprende lo siguiente:
En soles 2023 2022
Cuentas corrientes (a) 2,790,155 308,936
Depositos a plazo (b) 12,230,058 31,378,048
15,020,213 31,686,984
(a) Estas cuentas estdn denominadas en soles y délares en bancos locales, son de libre

5.

disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2023, el fondo mantiene depdsitos a plazo en entidades financieras
locales en soles y dodlares estadounidenses por S/ 9,888,120 y US$ 630,000 (equivalente a

S/ 2,337,993), los cuales devengan intereses a tasas de 6.9 por ciento y 5.45 por ciento anual
y vencieron en enero de 2024. Los intereses devengados por estos depdsitos vigentes son
de S/ 3,256 y US$ 186 (equivalente a S/ 689). Al 31 de diciembre de 2022 el fondo mantiene
depdsitos a plazo en entidades financieras locales en soles y délares estadounidenses por

S/ 30,576,177 y US$ 199,000 (equivalente a S/ 758,727), los cuales devengan intereses a
tasas de 8.8 por ciento y 4.65 por ciento anual y vencieron en enero de 2023. Los intereses
devengados por estos depositos vigentes son de S/ 43,048 y US$ 25 (equivalente a S/ 95).

Durante el 2023 y 2022, devengaron intereses por S/ 2,309,457 y S/ 1,008,567,
respectivamente (nota 9), los cuales se incluyen el rubro “Ingresos por intereses y
rendimientos de inversiones mobiliarias” del estado de resultados integrales.

Inversiones Mobiliarias

Comprende lo siguiente:

En soles 2023 2022

Facturas negociables (a)
Valor nominal 41,646,743 41,897,447
Rendimiento 900,634 552,966

42,547,377 42,450,413

Instrumentos financieros derivados de cobertura (d) 55,677 218,394

42,603,054 42,668,807
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Corresponden a las operaciones de adquisicion de acreencias (facturas) que realiza el Fondo
sobre la base de acuerdos contractuales que mantiene con diversas empresas que operan en
el mercado local y con los proveedores de dichas empresas, estas acreencias son registradas
inicialmente a valor presente y se van actualizando diariamente en base a la tasa efectiva
anual determinada por el Fondo, establecido en el contrato de cesién de derechos. Al 31 de
diciembre de 2023, la tasa efectiva anual de interés que generan dichas acreencias en
facturas se encuentra en el rango de 9 por ciento y 15.5 por ciento en soles y entre 9 por
ciento y 13.25 por ciento en dolares estadounidenses (al 31 de diciembre de 2022, la tasa
efectiva anual de interés que generan dichas acreencias en facturas se encuentra en el rango
de 6 por ciento y 15.5 por ciento en soles y entre 8 por ciento y 12 por ciento en dolares
estadounidenses).

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Administradora, en representacion del Fondo,
mantiene vigentes contratos de cuentas por cobrar con 21 compafnias peruanas del sector de
Alimentos y Bebidas, Avicola, Lacteo, Agroindustrial, Media y Publicidad, Comercio y Retail,
Inmobiliarias, Restaurantes, Telecomunicaciones, Mineria, Industrial y Forestal dichas
cuentas son en soles y doélares estadounidenses, tienen un vencimiento menor a 6 meses y
el saldo por cobrar correspondiente al principal asciende a S/ 36,778,252 y US$ 1,311,873
(equivalente a S/ 4,868,492), respectivamente, y a intereses devengados por cobrar por

S/ 754,296 y US$ 39,433 (equivalente a S/ 146,340), respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2022, mantenia vigentes contratos de cuentas por cobrar con 17 companias peruanas del
sector de Alimentos y Bebidas, Avicola, Lacteo, Agroindustrial, Media y Publicidad, Servicios
de Impresién Industrial, Comercio y Retail, Inmobiliarias y Restaurantes, dichas cuentas son
en soles y délares estadounidenses, tienen un vencimiento menor a 7 meses y el saldo por
cobrar correspondiente al principal asciende a S/ 30,915,107 y US$ 2,880,463 (equivalente a
S/ 10,982,341), respectivamente, y a intereses devengados por cobrar por S/ 429,094 y

USS$ 32,489 (equivalente a S/ 123,871), respectivamente.

Durante 2023 y 2022, los intereses devengados por las inversiones mobiliarias ascienden a
S/ 3,806,853 y S/ 4,440,634, respectivamente (nota 9).

La tasa efectiva anual utilizada para determinar el valor presente de las facturas se calcula
bajo el andlisis de riesgo que representa cada cliente y las condiciones del mercado a la fecha
de la evaluacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no mantiene cuotas de inversién en fondos
mutuos. Asimismo, durante el ano 2022 realizd una venta de 1,076.35 cuotas por S/ 491,394
con un costo de enajenacion de S/ 490,992 registrado en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2023 se tuvo facturas negociables vencidas en soles y ddlares por

S/ 2,741,931 (entre 5y 175 dias de atraso) y $ 212,981 equivalente a S/ 790,394 (entre 13y
121 dias de atraso) respectivamente, reclasificadas a “otras cuentas por cobrar”, a la fecha
del cierre del informe fueron cobrados parcialmente. Al 31 de diciembre de 2022 se tuvo
facturas negociables vencidas en soles y dolares por S/ 368,495 (entre 21 y 22 dias de atraso)
y $ 44,123, equivalente a S/ 168,228 (entre 31 y 35 dias de atraso) respectivamente,
reclasificadas a “otras cuentas por cobrar” a la fecha del cierre del informe fueron cobrados
en su totalidad (nota 7).
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(d) Al 31 de diciembre 2023, el Fondo mantiene contratos forward con un valor nominal de

US$ 2,930,000 (equivalente a S/ 10,939,662). Al 31 de diciembre de 2022, mantenia contratos
por US$ 2,835,210 (equivalente a S/ 11,098,051). Con la finalidad de mitigar el efecto
cambiario de las inversiones mobiliarias mantenidas en moneda extranjera. Los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos financieros de cobertura de flujo de efectivo y el valor
razonable atribuibles al riesgo cubierto se registran en el rubro “Reserva de cobertura” del
estado de situacion financiera, al 31 de diciembre 2023 su valor razonable ascendio a

S/ 55,677 y al 31 de diciembre 2022, S/ 218,394. Durante el 2023 y 2022 representaron una
pérdida por S/ 162,717 y S/ 42,520, respectivamente, registrado en el rubro Otros resultados
integrales.

(e) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo cumple con los limites de inversién

6.

establecidos en el Reglamento de Participacién del Fondo para el rubro de inversiones
mobiliarias en acreencias.

) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, en opinion de la Gerencia del Fondo, no ha sido
necesario constituir una provision por pérdida crediticia esperada de las inversiones
mobiliarias adicionales a las constituidas en las “otras cuentas por cobrar” (nota 7) debido a
que las acreencias son de corto plazo y son cobradas principalmente durante el primer
semestre del aho siguiente, adicionalmente el riesgo de crédito se maneja a través de la
evaluaciéon exhaustiva de las empresas obligadas a realizar el pago, cuyas lineas son
aprobadas y monitoreadas permanentemente por el Comité de inversiones.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2023, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a facturas por

fi

nanciamiento S/ 1,136 y facturas por intereses moratorios por S/ 44,092, estas facturas tienen

vencimiento corriente y generan intereses (al 31 de diciembre de 2022, correspondia a facturas por
financiamiento S/ 3,352 y facturas por intereses moratorios por S/ 77,052, estas facturas tienen
vencimiento corriente y generan intereses).

7. Otras Cuentas por Cobrar

Comprende lo siguiente:
En soles 2023 2022
Cuentas por cobrar facturas negociables vencidas (a) 3,632,324 536,724
Provisiéon por pérdida crediticia esperada (b) (3,544,567) (17,623)
Otros 13,097 25,400

854 544,501
(a) Al 31 de diciembre de 2023 corresponde a facturas negociables vencidas en soles y dolares

estadounidenses por S/ 2,741,932 (entre 5y 175 dias de atraso) y US$ 212,981 equivalente a
S/ 790,394 (entre 13y 121 dias de atraso) respectivamente, a la fecha del cierre del informe
fueron cobrados parcialmente. Al 31 de diciembre de 2022 corresponde a facturas
negociables vencidas en soles y délares estadounidenses por S/ 368,495 (entre 21 y 22 dias
de atraso) y US$ 44,123, equivalente a S/ 168,228 (entre 31 y 35 dias de atraso)
respectivamente, a la fecha del cierre del informe fueron cobrados en su totalidad.
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8.

A.
Al 31

Al 31 de diciembre de 2023 se constituyeron provisiones por pérdida crediticia por las
facturas negociables vencidas en soles y ddlares estadounidenses por S/ 2,573,370 y

US$ 261,700, equivalente a S/ 971,197. De forma excepcional, se ha realizado la provision del
100% de cobranza dudosa correspondiente a un cliente por un total de S/ 3,078,948 (se
considera las cuentas por cobrar con retraso mayor a 16 dias y las facturas que se mantienen
en cartera las cuales tienen fecha vencimiento enero 2024), debido a que en noviembre del
2023 entré en proceso de liquidacion. Asimismo, de acuerdo con la politica contable del
Fondo, se considera la provisiéon de cobranza dudosa de otros clientes por S/ 465,619. Al

31 de diciembre de 2022 se constituyeron provisiones por pérdida crediticia por las facturas
negociables vencidas en soles y dolares estadounidenses por S/ 9,212 vy US$ 2,206,
equivalente a S/ 8,411. En opinién de la Gerencia del Fondo, no ha sido necesario constituir
una provisién por pérdida crediticia esperada adicional de las inversiones mobiliarias debido a
que las acreencias son de corto plazo y son cobradas principalmente durante el primer
semestre del aho siguiente, adicionalmente el riesgo de crédito se maneja a través de la
evaluaciéon exhaustiva de las empresas obligadas a realizar el pago, cuyas lineas son
aprobadas y monitoreadas permanentemente por el Comité de inversiones.

Patrimonio

Capital social emitido
de diciembre de 2023 y de 2022, el capital social esta representado por 59,260 y 73,158, cuyo

valor cuota nominal asciende a S/ 1,000 cada una en ambos afos. El capital social aumenta por las
nuevas suscripciones y/o por el pago de las cuotas suscritas a través de los llamados de capital, y
disminuye por las redenciones producto de reducciones de capital o del ejercicio del derecho de
separacion, llamados rescates.

Asimismo, a las fechas antes indicadas, la estructura de participacion es la siguiente:

N° de N° de Valor
En soles cuotas % participes Patrimonio cuota
2023
Serie A
Personas naturales vy juridicas 49,572 83.66 172 48,211,256 972.55
Serie B
Personas juridicas 9,688 16.35 1 9,335,737 963.64
59,260 100.00 173 57,546,993
N° de N° de Valor
En soles cuotas % participes Patrimonio cuota
2022
Serie A
Personas naturales vy juridicas 59,158 80.86 167 60,615,120 1,024.63
Serie B
Personas juridicas 14,000 19.14 1 14,213,375 1,015.24
73,158 100.00 168 74,828,495
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Los aportes de participes fueron como sigue:

Durante el periodo 2023 no se presentaron aportes de participes.

2022
Fecha S/
Enero 2,710,000
Marzo 2,000,000
Mayo 5,000,000
Junio 3,000,000
Julio 1,200,000
13,910,000
Los aportes de los afos 2022 se encuentran totalmente pagados.
El movimiento de rescates fue como sigue:
2023
Fecha S/
Marzo 7,450,898
Setiembre 6,728,590
14,179,488
2022
Fecha S/
Marzo 1,241,355
Setiembre 4,182,693
5,424,048

B. Capital adicional

Los aumentos de capital generan un capital adicional, por el diferencial entre el valor cuota a la fecha
de los aportes y el valor nominal.

C. Reserva de cobertura

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponde a la porcion efectiva del cambio acumulado neto
en el valor razonable de los instrumentos de cobertura usados en coberturas de flujo de efectivo por
S/ 55,677 y S/ 218,394, respectivamente.

D. Distribuciéon de utilidades

De acuerdo con lo descrito en la nota 3.N y al articulo 12 del Reglamento de Participacion, el Fondo
distribuye resultados, durante los afios 2023 y 2022, el Fondo realizé distribuciones de resultados en
las siguientes fechas:

Con fecha 18 de enero de 2023 se realizaron los pagos de las utilidades del 2022 por un importe de
S/ 1,123,398.

2023
Fecha Series S/
20 de abril de 2023 AyB 1,216,946
20 de julio de 2023 AyB 1,071,578
19 de octubre de 2023 AyB 1,070,929

3,359,453
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Con fecha 19 de enero de 2022 se realizaron los pagos de las utilidades que quedaron pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2021, por S/ 80,656 y el pago de las utilidades del 2021 por un importe
de S/ 603,252.

2022
Fecha Series S/
20 de abril de 2022 AyB 807,337
20 de julio de 2022 AyB 1,151,192
19 de octubre de 2022 Ay B 1,248,640
3,207,169
9. Ingresos por Intereses y Rendimiento de Inversiones Mobiliarias
A continuacién, se presenta la composicion del rubro:
En soles 2023 2022
Intereses por inversién mobiliaria 3,806,853 4,440,634
Intereses por depdsitos a plazo 2,309,457 1,008,567
6,116,310 5,449,201

10. Transacciones con Relacionadas
Durante los afnos 2023 y 2022, el Fondo realizé diversas operaciones con entidades relacionadas al
grupo econdémico de la Sociedad Administradora. Entre las principales se tienen las siguientes:

A. Remuneracion a la Sociedad Administradora
De acuerdo con el Reglamento de Participacion, el Fondo le paga a la Sociedad Administradora una
comision de administracion cuyo célculo se efectla de la siguiente forma:

La remuneracién de la Sociedad Administradora esta dentro de un rango de 0.70% hasta 3.00%
anual, que se aplica sobre el patrimonio inicial suscrito. A esta comision se le adiciona el impuesto
General a las Ventas (IGV) correspondiente. La comisiéon de administracién se define antes del cierre
del periodo de colocaciéon y se devenga de forma diaria una vez iniciado el periodo de inversién; y se
cobra trimestralmente. Durante el 2023 y 2022 se aplico la tasa de 1.5% para la determinacion de
esta remuneracion. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la remuneracion por pagar a la Sociedad
Administradora fue de S/ 91,213 y S/ 113,688, respectivamente. Asimismo, durante los aflos 2023 y
2022, el Fondo reconocié gastos por este concepto por S/ 1,006,612y S/ 1,107,944,
respectivamente, correspondiente a la comision fija, la cual se presentan en el estado de resultados
y otros resultados integrales.

B. Participes relacionados
Al 31 de diciembre de 2023, los siguientes participes relacionados participan en el Fondo con los
importes que se indican:

Al 31 de diciembre de 2023

N° de Porcentaje de

En soles participaciones Importe participacion
Sura Asset Management Peru S.A. 503 489,129 0.85
Sura Asset Management Chile S.A. 11,637 11,231,109 19.64
12,140 11,720,238 20.49

(*) De acuerdo con lo indicado en la nota 11, ningun participe puede, directa o indirectamente, ser titular de cuotas que
representen mas de un tercio del patrimonio neto del Fondo, esto incluye a las entidades relacionadas.
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Al 31 de diciembre de 2022, los siguientes participes relacionados participan en el Fondo con los
importes que se indican:

Al 31 de diciembre de 2022

N° de Porcentaje de

En soles participaciones Importe participacion
Sura Asset Management Pert S.A. 1,444 1,479,176 1.97
Sura Asset Management Chile S.A. 15,948 16,210,244 21.80
17,392 17,689,420 23.77

(*) De acuerdo con lo indicado en la nota 11, ningun participe puede, directa o indirectamente, ser titular de cuotas que

representen mas de un tercio del patrimonio neto del Fondo, esto incluye a las entidades relacionadas.

11.

Principales Restricciones

De acuerdo con el Reglamento del Fondo de inversién, existen las siguientes restricciones aplicables
a las operaciones que efectua el Fondo:

(a)

El Fondo no podré invertir en una misma empresa pagadora mas del 20% del activo del
Fondo. Esta restriccion aplica una vez finalizados los primeros doce (12) meses de inscrito el
Fondo en el Registro de Mercado de Valores e la SMV.

El Fondo no podra invertir en un mismo Grupo Econémico més del 60% del activo del Fondo.
Esta restriccion aplica una vez finalizados los primeros doce (12) meses de inscrito el Fondo
en el Registro de Mercado de Valores e la SMV.

Dado que el Fondo estard enfocado en adquisicién de activos de corto plazo, los plazos de
vencimiento de las inversiones estaran limitados de la siguiente manera:

] Inversiones en Facturas Negociables: el Fondo podra adquirir estos activos a un plazo
promedio maximo de 180 dias.

] Inversiones en Letras de Cambio y Pagares: el Fondo podra adquirir estos activos a un
plazo promedio méaximo de 180 dias.

] Derivados Financieros: tendran un plazo promedio maximo de 180 dias, en el caso de
que éstos sean negociados de forma extrabursétil, las contrapartes deberan ser
supervisadas por los respectivos reguladores de los mercados en donde se negocien, y
se utilizaran contratos marco que sigan las mejores practicas de la industria.

El promedio del plazo de las inversiones del Fondo serda como maximo de 180 dias, incluidos
los primeros doce (12) meses de inscrito el Fondo en el Registro de Mercado de Valores e la
SMV, en los cuales se podria invertir una mayor proporcion de los recursos en activos,
depdsitos a plazo, y fondos mutuos de muy corto y corto plazo.

Las inversiones del Fondo deberan tener un adecuado grado de diversificacién, para lo cual es
importante determinar los limites de inversion en los activos en que invierta el Fondo. Tales
limites se exponen a continuacion y aplican una vez finalizados los primeros doce (12) meses
de inscrito el Fondo en el Registro de Mercado de Valores e la SMV, los porcentajes se
describen el articulo N° 30 del Reglamento de Participacion. Asi también tiene sectores
excluidos, en los cuales no se podra realizar inversiones son los siguientes:

] Casas de cambio.

. Empresas dedicadas la intermediacion de valores.
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Casinos, salas de juego, hipédromos vy juegos de azar.

Armamento controversial (armamento de racimo, armas nucleares, minas antipersona,
armas quimicas, armas bioldgicas, bombas incendiarias, municiones de uranio
empobrecido).

Tabaco.

Gobiernos Regionales y Municipales.

Pornografia o cualquier tipo de explotacion sexual o infantil.

Asociaciones o entidades sin fines de lucro y/o asociaciones enfocadas a intereses
politicos.

Actividades ilegales.

En opinion de la Gerencia de la Sociedad Administradora, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el
Fondo ha cumplido con las restricciones mencionadas en esta nota.

12.

Contingencias

En opinion de la Gerencia de la Sociedad Administradora y de su asesor legal no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022.

13.

A

Situacion Tributaria

Los Fondos de Inversién estan sujetos al régimen tributario peruano. A partir del 1 de enero
de 2003 entré en vigencia la Ley N° 27804, la cual modificé el tratamiento recogido en la Ley
del Impuesto a la Renta respecto a los fondos de inversién. Posteriormente, mediante el
Decreto Legislativo N° 945, se introdujeron otras modificaciones a dicho tratamiento, con lo
cual el régimen tributario aplicable actualmente es el siguiente:

Los Fondos de Inversion no son contribuyentes del Impuesto a la Renta.

El contribuyente en los fondos de inversion sera el participe del mismo, respecto de las
utilidades o pérdidas, rentas o ganancias de capital gravadas con el Impuesto que
generen los fondos.

La Sociedad Administradora es agente de retencién del Impuesto a la Renta respecto
de las utilidades, rentas o ganancias de capital que paguen o atribuyan estos fondos de
inversion, segun sea el caso.

Las utilidades, rentas o ganancias de capital provenientes de los fondos de inversién,
incluyendo las que resultan de la redencién o rescate de los valores mobiliarios
emitidos a nombre de los citados fondos, se atribuiran al cierre del ejercicio, a los
respectivos participes, previa deduccion de los gastos o pérdidas generadas.

De acuerdo con lo explicado, en este caso, el régimen tributario aplicable a los inversionistas
dependera de su condicién de personas naturales o personas juridicas, domiciliadas o no
domiciliadas, y de la naturaleza de la renta obtenida a través del Fondo. Es decir, las tasas
aplicables seran las que correspondieran si los participes hubieran adquirido los valores
directamente.

23



Fondo de Inversion Factor Sura
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

En ese sentido, la Sociedad Administradora debera atribuir a los participes o a quien tenga el
derecho a obtener los resultados que generen, las pérdidas netas y los créditos por el
Impuesto a la Renta de rentas de fuente extranjera, de acuerdo a las normas de la materia.

Corresponde a la Sociedad Administradora distinguir la naturaleza de los ingresos que
componen la atribucion, los cuales conservaran el caracter de gravado, inafecto o exonerado
que corresponda de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta.

Las sociedades administradoras son las responsables de atribuir las rentas, realizar las
retenciones del Impuesto a la Renta en cuanto a las rentas de fuente peruana y emitir los
certificados de atribucién y retencién a los respectivos contribuyentes; asimismo, debe de
presentar una declaracion jurada anual en la que se incluya la informacién que corresponda a
cada fondo de inversién que la sociedad administre y la declaracién y pago de las retenciones
efectuadas.

B. Adicionalmente, la Ley N° 29492 que modifica la Ley del Impuesto a la Renta, vigente a partir
del afno 2010, incorporé disposiciones al procedimiento de atribucién, imputacién y retencion
de los resultados de los Fondos de Inversién.

En lo que respecta a la oportunidad de efectuar la atribucion se establece lo siguiente:

] Cuando los participes sean sujetos domiciliados y tratdndose de rentas de segunda
categoria y rentas y pérdidas de fuente extranjera, la atribucién debera efectuarse
cuando se produzca la redencion o el rescate parcial o total de los certificados de
participacion o en general, cuando las rentas sean percibidas por el participe.

] Cuando los participes sean sujetos domiciliados y tratdndose de rentas de tercera
categoria, la atribucion debera realizarse anualmente vy la retencién del impuesto
cuando se produzca la redencién o el rescate parcial o total de las cuotas de
participacién o cuando se reportan utilidades.

] En los casos de participes no domiciliados, la oportunidad para efectuar la atribucién de
las rentas sera cuando se produzca la redencion o el rescate parcial o total de los
certificados de participacién o en general, cuando las rentas les sean pagadas o
acreditadas.

De igual modo, se establece el procedimiento para no aplicar la retencion a los participes que
obtuvieran pérdidas tributarias.

C. A partir del ejercicio 2016, a través de la Ley N° 30341 y normas posteriores, se exonera del
Impuesto a la Renta las rentas provenientes de la enajenacion de acciones y demas valores
representativos de acciones, entre otros, realizadas a través de un mecanismo centralizado
de negociacién supervisado por la SMV. Asimismo, a través del Decreto de Urgencia

N° 005-2019 del 24 de octubre de 2019, se extendid el periodo de exoneracién hasta el 31 de
diciembre de 2022.

D. Sobre la base del analisis de las operaciones del Fondo, la Gerencia de la Sociedad
Administradora y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de la
normativa tributaria mencionada, no surgirdn contingencias significativas para el Fondo al
31 de diciembre de 2023 y de 2022.

Es importante mencionar que mediante la Resolucion 256-2018 SUNAT se ha establecido la
obligacion de presentar el Reporte de Informacién Financiera a la SUNAT mediante el cual la
Sociedad Administradora debe reportar a los participes de los fondos de inversiéon que
califiquen como cuenta reportable.
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E. De acuerdo al articulo 2 de la ley articulo del Impuesto General a las Ventas, inciso (t), indica
que los intereses generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica o
privada por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, no se encuentra afecto al
IGV.

14. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

El objetivo del Fondo en la administracion eficiente del riesgo es la creacion y proteccion de valor
para los participes. El riesgo es inherente a las operaciones del Fondo, pero es gestionado a través
de un proceso continuo de identificacion, medicion y control, sujeto a los limites de los riesgos y
otros controles. El proceso de gestién de riesgo es critico para que el Fondo pueda continuar con su
rentabilidad. Asimismo, el Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (que incluye riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez
derivados de los instrumentos financieros que mantiene.

Estructura de gestion de riesgos
La Sociedad Administradora, dentro de los limites y responsabilidades detalladas en el Reglamento
del Fondo, es responsable de identificar y controlar los riesgos del Fondo.

Por la naturaleza de sus actividades del Fondo estad expuesta a riesgos de tipo de cambio, precio,
crédito y liquidez.

A. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de la Sociedad
Administradora es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la exposicién al riesgo
cambiario global del Fondo. El riesgo cambiario surge cuando el Fondo presenta descalces entre sus
posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en las que opera, que son
principalmente.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a tasas de cambio fijadas por el mercado libre.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2023, los tipos
de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones en ddélares
estadounidenses fue de S/ 3.705 para la compra y S/ 3.713 para la venta por cada US$ 1.00 (al 31 de
diciembre de 2022 fue de S/ 3.808 para la compra y S/ 3.820 para la venta). Asi también el tipo de
cambio para la contabilizacion de las cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por
la SMV al 31 de diciembre de 2023 es S/ 3.7111 por cada ddlar estadounidense (al 31 de diciembre
de 2022, ascendid a S/ 3.8127).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantienen los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera:

En ddlares estadounidenses 2023 2022

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 739,238 46,673

Cuentas por cobrar comerciales 4,894 6,134

Otras cuentas por cobrar (48,719) 42,186

Inversiones mobiliarias 1,981,491 3,111,977
2,676,902 3,206,969
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En ddlares estadounidenses 2023 2022

Pasivo

Otras cuentas por pagar (600) (607)
(600) (607)

Posicion activa, neta 2,676,302 3,206,362

Posicion forward de moneda (2,930,000) (2,835,210)

Posicion (pasiva) activa, neta (253,698) 371,152

Durante el afio 2023, el Fondo registro una ganancia neta por diferencia en cambio de S/ 288,504 la
cual se presenta en el estado de resultados integrales, del cual corresponde a pérdida S/ 91,271 la
transformacion de activos y pasivos monetarios al tipo de cambio cierre y ganancia de S/ 379,775
por la liquidacién de derivados (durante el 2022 ganancia por S/ 402,898 de los cuales correspondio a
pérdida S/ 369,409 y ganancia por S/ 772,307, respectivamente).

A continuacion, se presenta un analisis de sensibilidad para el caso de la variacion del dolar
estadounidense:

Cambio en Efecto en resultados
En soles tasas de cambio(%) 2023 2022
Analisis de sensibilidad
Devaluacion
Doélares estadounidenses 5 (50,382) 56,342
Doélares estadounidenses 10 (100,764) 112,684
Revaluacion
Délares estadounidenses 5 50,382 (56,342)
Délares estadounidenses 10 100,764 (112,684)

B. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controla mediante la
implementaciéon de aprobaciones de créditos, limites y procedimientos de monitoreo.

Los activos financieros que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo crediticio corresponden al efectivo e inversiones mobiliarias (facturas). La
magnitud de la exposicién al riesgo de crédito del Fondo esté representada por los saldos de las
cuentas indicadas anteriormente.

El Fondo mantiene saldos en cuentas corrientes en el Banco de Crédito del Perd S.A., en el Banco
Internacional del Peri S.A.A. — Interbank, Banco Continental S.A.A. y Banco Scotiabank; las cuales
son entidades financieras de reconocido prestigio en el pais y/o son subsidiarias de bancos
internacionales de primer nivel. Por otro lado, las inversiones mobiliarias durante el 2023 han
presentado una mayor diversificacién en términos de obligados al pago y sectores respecto al
periodo 2022, al cierre del 2023 se encontraba principalmente alocado en el sector inmobiliario y de
alimentos y bebidas; con una categoria de evaluacion interna de riesgo superior al A local. Durante
el2022 han sido dirigidas a companias que se encuentran en el sector de alimentos y bebidas de una
categoria de evaluacién de riesgo no superior a BBB+, dichas inversiones han sido efectivamente
cobradas a la fecha de este informe en un 100 por ciento.

En el ano 2023, el sistema financiero operd bajo un entorno retador lo cual impacté en los niveles de
morosidad y provisiones, de tal forma la morosidad sobre 30 dias del Fondo cerr6 en el 2023 en
3.0%, estas obligaciones en incumplimiento de pago se encuentran en un proceso para intentar
recuperar total o parcialmente los montos adeudados.

26



Fondo de Inversion Factor Sura
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

En consecuencia, en opinién de la Gerencia de la Sociedad Administradora, el Fondo al 31 de
diciembre de 2023 tiene un riesgo crediticio diversificado y de acuerdo con los lineamientos del
Fondo. Al 31 de diciembre del 2022 el Fondo no tiene riesgo crediticio significativo.

C. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con las participaciones o aportes del Fondo cuando este sea liquidado. La consecuencia
seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce del vencimiento de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al Fondo
desarrollar sus actividades normalmente. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el Fondo no tiene
pasivos financieros significativos que generen riesgo de liquidez.

15. Valor Razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Gerencia de la Sociedad Administradora para
determinar los valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo
de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo siguiente:

i. Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Dentro de esta categoria el Fondo considera el efectivo, Inversiones mobiliarias cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar en general, los cuales son instrumentos financieros de corto
plazo, es decir con vencimiento menor a un afno.

ii. Instrumentos financieros contabilizados a su valor razonable
El Fondo no mantiene en esta categoria a los fondos mutuos que se encuentran incluido en el rubro
“Inversiones mobiliarias”.

iii. Instrumentos no contabilizados a valor razonable
El Fondo mantiene en esta categoria a los instrumentos financieros derivados.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no existen
diferencias entre los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros del
Fondo presentados en el estado de situacién financiera.

Jerarquia de valores razonables
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene como nivel 2 a los fondos mutuos y los
instrumentos derivados (forward) mantenidos en el rubro “Inversiones mobiliarias”, nota 5.

16. Eventos Posteriores

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten
significativamente los saldos o interpretaciones en los estados financieros al 31 de diciembre de
2023.

Al 16 de febrero de 2024, el valor cuota no ha experimentado algin cambio significativo de su valor

respecto diciembre 2023. En opinién de la Gerencia, la situacion actual no ha tenido un impacto
significativo en su valor cuota.
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